1) INFORMACJE ZWIAZANE Z ADEKWATNOSCIA KAPITALOWA

A. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: Dom Maklerski WDM S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: 50-109 Wroctaw, ul. Kietbasnicza 28
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot

- Dziatalnos¢ maklerska

- Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
- Posrednictwo finansowe pozostate

- Dziatalnos¢ pomocnicza finansowa

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu,

Organ prowadzacy rejestr:

VI Wydziat Gospodarczy KRS

Numer KRS: 0000251987

Numer statystyczny REGON: 020195815

Dom Maklerski WDM S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego

na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej (nr zezwolenia: PW-DDM-M-4020-68-
1/KNF78/2006).

B. Spdtki zalezne:

>

>

WDM Autoryzowany Doradca sp. z 0.0. (dawniej Central Eastern Europe Capital
Sp. z 0.0.) - z siedzibg we Wroctawiu, ul. Kietbasnicza 28, Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej, VI. Wydziat Gospodarczy KRS, numer KRS 0000271207.
Przedmiotem dziatalnosci spotki jest m.in.: doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy rynku NewConnect, doradztwo przy czynnosciach przygotowawczych do
debiutu na rynku NewConnect, sporzadzanie dokumentdw informacyjnych na
rynku NewConnect. W dniu 11.07.2007 r. jednostka dominujgca Grupy przejeta
kontrole nabywajac 100% udziatéw w kapitale oraz gtosach.

WDM Capital S.A. (dawniej Privilege Capital Management S.A.) - z siedzibg we
Wroctawiu, ul. Kietbasnicza 28, Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI.
Wydziat Gospodarczy KRS, numer KRS 0000301483. Spdtka zostata zatozona w dniu



06.02.2008 roku. W nowopowstatej jednostce akcje zostaty objete przez Dom
Maklerski WDM S.A. (92,5%) oraz WDM AD Sp. z 0.0. (dawniej Central Eastern
Europe Capital Sp. z 0.0.) (7,5%). WDM Capital S.A. jest ramieniem inwestycyjnym
grupy Domu Maklerskiego WDM S.A. Jest to spdtka o charakterze holdingowym
posiadajgca udziaty w spétkach inwestycyjnych specjalizujgcych sie w obszarach:
‘private equity’ i ‘nieruchomosci’.

Polska Sie¢ Biznesu Sp. z o. o. - z siedzibg we Wroctawiu, ul. Kietbasnicza 28, Sad
Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI. Wydziat Gospodarczy KRS, numer KRS
0000329732. Przedmiotem dziatalnosci spoétki jest m.in. organizowanie szkolen dla
mtodych przedsiebiorstw poszukujgcych kapitatu oraz szkolen dla o0séb
inwestujgcych na rynku niepublicznym. Spétka powstata w dniu 23 marca 2009r.,
catos¢ udziatéw objat Dom Maklerski WDM S.A.

BIO-MED I S.A. - z siedzibg we Wroctawiu, ul. Kietbasnicza 28, Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej, VI. Wydziat Gospodarczy KRS, numer KRS 0000288081.
Spétka powstata w dniu 24 maja 2007 r. pod nazwg WDM Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., cato$¢ akcji objat Dom Maklerski WDM S.A. W dniu 08
wrze$nia 2008 r. uchwata Walnego Zgromadzenia WDM Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zmieniono nazwe spoétki na Privilege Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. W dniu 03 grudnia 2009 r.
kolejng uchwatg Walnego Zgromadzenia Privilege Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zmieniono nazwe spotki na BIO-MED Capital S.A. W
2010 r. zmieniono nazwe spoétki na BIO-MED | S.A. Spdtka jest spotka inwestycyjng
typu private equity specjalizujgcym sie w inwestycjach w branze: biotechnologia,
medycyna i ochrona zdrowia.

BIO-MED Investors S.A. - z siedzibg we Wroctawiu, ul. Kietbasnicza 28, Sad
Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI. Wydziat Gospodarczy KRS, numer KRS
00000351150. Spotka Bio-Med Investors S.A., powstata jako VESUVIO Capital S.A.,
w wyniku zawarcia umowy Spodtki sporzgdzonej w dniu 22 lutego 2010 r., w formie
aktu notarialnego, Repertorium A nr 855/2010 w Kancelarii Notarialnej Wistawy
Bo¢, we Wroctawiu, przy ul. Powstancéw Slaskich nr 121 lok. 207. Zgodnie z
umowq Spotka zostata zawarta na czas nieokreslony. W dniu 02 lipca 2010 r. Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu zarejestrowat zmiane nazwy
Spotki na BIO-MED Investors S.A.

ASTORIA Capital S.A. - z siedzibg we Wroctawiu, ul. Kietbasnicza 28, Sad Rejonowy
dla Wroctawia Fabrycznej, VI. Wydziat Gospodarczy KRS, numer KRS 0000354357.
Spdétka powstata w dniu 16 lutego 2010 r. i zostata zarejestrowana w KRS w dniu 19
kwietnia 2010 r. ASTORIA Capital S.A. jest podmiotem prowadzgcym dziatalnosc



inwestycyjng w podmioty z rynku zaréwno publicznego jak i niepublicznego w
oparciu o srodki wtasne. Spdtka zostata powotana przez dwa podmioty, w tym
Privilege Capital Management S.A. (sp6tka zalezna Domu Maklerskiego WDM S.A.).

> EX-DEBT Partners S.A. - z siedzibg we Wroctawiu, ul. Kietbasnicza 28, Sgd Rejonowy
dla Wroctawia Fabrycznej, VI. Wydziat Gospodarczy KRS, numer KRS 0000375048.
Spétka powstata w dniu 06 grudnia 2010 r. i zostata zarejestrowana w KRS w dniu
01 stycznia 2011 r. Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa Posiada 50% udziatu w KZ i
gtosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

> Healthcare Solutions S.A. - z siedzibg we Wroctawiu, ul. Kietbasnicza 28, Sad
Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI. Wydziat Gospodarczy KRS, numer KRS
0000374353. Spotka powstata w dniu 09 grudnia 2010 r. i zostata zarejestrowana w
KRS w dniu 27 grudnia 2010 r. Na dzie 31 grudnia 2010 r. Grupa Posiada 50%
udziatu w KZ i gtosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

Dom Maklerski WDM S.A., na potrzeby sprawozdania skonsolidowanego
sporzadzonego zgodnie z MSR rozpoznaje kontrole nad spotkami zaleznymi zgodnie z
MSR 27, uznajac za jednostke zalezng taka jednostke, w ktérej posiada bezposrednio
lub posrednio - poprzez swoje jednostki zalezne - wiecej niz potowe praw gtosu w
danej jednostce, chyba ze w wyjgtkowych okolicznosciach mozna w sposdb oczywisty
udowodni¢, ze taka wtasnos$¢ nie powoduje sprawowania kontroli.

C. Spotki wspétkontrolowane:

> Black Pearl Capital S.A. - z siedzibg w Warszawie, ul. K.K. Baczynskiego 1 lok. 2, Sad
Rejonowy dla Miasta St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS, numer KRS:
0000343453. Spotka jest funduszem typu private equity inwestujgcym na rynku
prywatnym. Grupa poprzez WDM Capital S.A. (dawniej Privilege Capital Management
S.A.) objeta w 2009 roku pakiet akcji spotki dajacy udziat w kapitale i prawach gtosu w
wysokosci 50%. W wyniku transakcji przeprowadzonych w 2010 roku Grupa na dzien
31 grudnia 2010 r. posiada ok. 12,1 min sztuk akcji, ktére stanowig ok. 29,16% udziatu
w KZ oraz gtosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

Zgodnie z MSR 31 par 1 jednostka dominujgca wytgczyta z konsolidacji udziaty spotki
Black Pearl Capital S.A. rozpoznajac je jako udziaty wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe.



D. Spotki stowarzyszone:

> Doradcy24 S.A. - z siedzibg w Warszawie, ul. Konstancinska 2, Sagd Rejonowy dla
Miasta St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, numer KRS: 0000303423. Spotka
zajmuje sie doradztwem finansowym posredniczy w sprzedazy produktow instytucji
finansowych. W 2008 roku Grupa posiadata ok. 31,2% udziatdow w kapitale
zaktadowym tej spotki, ktore zbyta w roku 2009 osiggajac ok. 6,22% udziatu w
kapitale zaktadowym. Na koniec 2010 r. Grupa posiadata ok. 20 mIn sztuk akcji tego
przedsiebiorstwa stanowigcych ok. 5,4% udzialu w KZ i gtosach na WZ tego
przedsiebiorstwa.

> Dent-a-Medical S.A. - z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Horbaczewskiego 53 a, Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS,
numer KRS: 000032273. Spotka prowadzi dziatalnos¢ jako operator sieci
specjalistycznych klinik stomatologicznych. W 2008 roku Grupa WDM posiadata
udziat w kapitale na poziomie 54,09%. W 2009 roku dokonano zbycia czes¢ akcji
spotki, w wyniku czego Grupa WDM utracita kontrole nad Jednostka osiggajac 33,08%
udziatu w kapitale i prawach gtosu. Dalsze zbycie akcji spotki spowodowato
zmniejszenie udziatu Grupy WDM w tym podmiocie do ok. 1,14% udziatu w kapitale
na koniec 2010 r.

> Stem Cells Spin Sp. z 0.0. — spdtka dziata w dziedzinie nowoczesnych biotechnologii
medycznych. Podstawg rozwoju dziatalnosci Spdtki sg objete zgtoszeniami
patentowymi wynalazki dotyczgce nowej linii komdrek macierzystych o symbolu MIC-
1. Ww. wynalazki poprzez wykorzystanie nowoczesnej terapii komérkowej znalezé
majg zastosowanie w kosmetologii, weterynarii oraz medycynie regeneracyjnej. W
dniu 17 grudnia 2009 roku Grupa objeta 35,0% udziatéw w kapitale zaktadowym co
daje 21,26 % praw gtosu na zgromadzeniu wspolnikdw. Na koniec 2010 r. Grupa
posiadata ok. 37,5% udziatu w KZ i ok. 24,21% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw
tego przedsiebiorstwa.

> WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. — z siedzibg we Wroctawiu, ul. Kietbasnicza 28,
Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS, numer KRS
0000357261. Firma funkcjonuje na rynku od 2007 r. (do 2010 r. prowadzita
dziatalnos¢ jako spotka z o0.0.). Wpis spotki akcyjnej do rejestru nastgpit w dniu 25
maja 2010 r. Na koniec 2010 r. Grupa posiadata ok. 22,17% udziatu w KZ i gtosach na
WZ tego przedsiebiorstwa



NOVIAN S.A. (wczesniej Ibiza Ice Cafe S.A.) z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Sw.
Antoniego 2/4, 50-073 Wroctaw, Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS, numer KRS: 0000319753. Jednostka
prowadzita dziatalnos¢ gospodarczg w branzy gastronomicznej od 2008 r. W dniu 17
kwietnia 2009 roku WDM Capital S.A. (dawniej Privilege Capital Management S.A.)
nabyt 9.000.000 szt. akcji, ktore daty 90% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na
walnym zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa. W roku 2010 na okresie od stycznia do
sierpnia Grupa Kapitatowa dokonata zakupu 1.460.597 szt. akcji i sprzedazy
10.460.597 szt. akcji. Na koniec sierpnia 2010 r. w portfelu Grupy nie znajdowaty sie
akcje spotki Novian S.A. W miesigcu pazdzierniku 2010 r. Grupa objeta 6.423.884 szt.
akcji serii C w ramach planowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez
Novian S.A. Na koniec 2010 r. w portfelu Grupy znajdowato sie 6.425.684 sztuk akcji,
co dafo 22.88% udziatu w KZ i gtosach na WZ spétki NOVIAN S.A. W 2010 r. walne
zgromadzenie spotki Ibiza Ice Cafe S.A. postanowito o rozszerzeniu profilu dziatalnosci
spotki z dziatalnosci gastronomicznej o dziatalno$é inwestycyjng w charakterze
funduszu private equity, co miato rowniez zwigzek ze zmiang nazwy spotki na NOVIAN
S.A.

Blue Tax Group S.A. — z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 8 IV p., 50-122 Wroctaw;
zarejestrowana w sadzie dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
gospodarczy KRS, pod numerem KRS: 0000293887. Poczatki dziatalnosci gospodarczej
spotki siegajg 1992 r. Przedsiebiorstwo dziata w branzy outsourcingu ustug
doradczych z zakresu prawa, podatkéow rachunkowosci i finansow. W 2007 r. firma
przeksztatcita forme prawng na spotke akcyjna, a nastepnie zadebiutowata na rynku
alternatywnym NewConnect. Grupa na dzien sporzgdzenia sprawozdania posiada ok.
20% zaangazowania w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu tego
przedsiebiorstwa.

Emmerson Capital S.A. — z siedzibg w Warszawie; spotka powstata w dniu 19 sierpnia
2010 r. w wyniku zawigzania spotki akcyjnej. Jednym z zatozycieli byta spoétka zalezna
nalezgca do Grupy Kapitatowej, firma WDM Capital S.A. Przedmiotem dziatalnosci
Emmerson Capital S.A. jest nabywanie nieruchomosci mieszkalnych, komercyjnych
oraz gruntdw na rachunek wtasny na terenie catej Polski. Srodki na ten cel
pozyskiwane sg od inwestorow w ramach prywatnych emisji akcji. Na koniec 2010 r.
Grupa WDM posiada ok. 34% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 39,19% udziatu w
gtosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

Incana S.A. — z siedzibg Scinawie; ul. Witosa 10, 59-330 Scinawa; zarejestrowana w
sadzie dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem KRS 0000311708; spotka powstata w dniu 12 sierpnia 2008 r. w wyniku
przeksztatcenia ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Poczatki dziatalnosci



operacyjnej przedsiebiorstwa siegajg 2004 r. Incana S.A. jest spotkg wyspecjalizowang
w produkcji i sprzedazy ekologicznych kompozycji oktadzin elewacyjnych oraz
produktdw wykonczeniowych do wnetrz. Na koniec 2010 r. Grupa posiadata ok.
24,01% udziatu w KZ i ok. 17,40% udziatu w gtosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

Zgodnie z zapisami dotyczgcymi kontroli nad spotkami zaleznymi na dzien bilansowy t;.
31.12.2009 Grupa posiadata kontrole nad spotkg NOVIAN S.A. (wczesniej Ibiza Ice Cafe
S.A.) w ktérej posiadata 90% udziatdbw w kapitale i prawach gtosu. Mimo
wiekszosciowego udziatu w kapitale oraz prawach gtosu Grupa nie ujefa tej spotki w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSR.
Zamierzeniem Zarzadu jednostki dominujgcej nie byto ingerowanie w polityke
finansowg oraz operacyjng jednostek a zakup miat jedynie charakter inwestycyjny.
Ponadto na dzien podjecia decyzji o sporzadzeniu sprawozdania skonsolidowanego wg
MSR Grupa WDM nie posiadata juz pakietu kontrolnego we wskazanych spétkach, a
uzyskanie jednostkowych informacji finansowych sporzadzonych zgodnie z MSR byto
niemozliwe. Akcje spodtki zostaty na koniec 2009 roku wycenione w cenie nabycia,
natomiast na koniec 2010 w wartosci godziwej.

Zgodnie z MSR 28 par 1 jednostka dominujgca wytgczyta jednostki stowarzyszone z
konsolidacji, rozpoznajac je jako udziaty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe.

Wedtug oceny DM WDM S.A., nie istniejg biezgce lub przewidywane w przysztosci
przeszkody w szybkim transferzekapitatéw nadzorowanych lub w sptacie zobowigzan
pomiedzy podmiotem dominujgcym a jego podmiotami zaleznymi.

DM WDM S.A. nie posiada podmiodw zaleznych nieobjetych konsolidacja.



E. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

Dom Maklerski WDM S.A.

WDM Autoryzowany WDM Capital S.A. Polska Sie¢ Biznesu

Doradca Sp. z o.0.
(100% udzialu w KZ i gtosach na Sp' 4

z . WZ *
(spétka jednoosobowa) ) G e ]

Healthcare EX-DEBT

ASTORIA Capital
S.A.

BIO-MED

Solutions S.A. Partners S.A. Investors S.A.

(ok. 60,34% udziatu w KZ

oraz ok. 69,74% udziatu w
gtosach na WZ)

(ok. 57,36% udziatu w
KZ i ok. 56,25% gtoséw
na WZ)

(50% udziatu w KZ oraz (50% udziatu w KZ
50% udziatu w gtosach na oraz 50% udziatu w
wz) gtosach na WZ)

BIO-MED I S.A.

(spétka jednoosobowa)

*-wtym 92,5% udziatu w KZ i gtosach na WZ przez Podmiot ominujqcy oraz 7,5% udziatu w KZ i gtosach na WZ przez spétke WDM
Autoryzowany Doradca sp. z o.0.
Zrédto: Podmiot dominujacy



2) KAPITALY NADZOROWANE

Dom Maklerski WDM S.A. jest unijng dominujgcy firmg inwestycyjng, zatem wyznacza
kapitaty nadzorowane w ujeciu zaréwno indywidualnym jak i skonsolidowanym.

Skala dziatalnosci WDM nie jest znaczaca, zatem zgodnie z Rozporzadzeniem o wymogach
kapitatowych, na kapitaty nadzorowane DM WDM S.A. sktadajg sie kapitaty podstawowe i
uzupetniajgce Il kategorii.

1. Na kapitaty podstawowe DM WDM S.A. sktadajg sie nastepujgce wielkosci:
a. Kapitat zaktadowy
b. Kapitat zapasowy

c. Pozostate kapitaty rezerwowe

o

Niepodzielony zysk z lat ubiegtych

®

Zysk w trakcie zatwierdzania oraz zysk netto z biezgcego okresu pomniejszony o
wszelkie przewidywane obcigzenia i dywidendy

Pomniejszone o:
a. Akcje wtasne posiadane przez DM WDM S.A. wycenione wedtug cen nabycia
b. Wartos¢ firmy, wycenionej wedtug wartosci bilansowe;j

c. Pozostate wartosci niematerialne i prawne, wycenione wediug wartosci
bilansowej

d. Niepokrytg strate z lat ubiegtych, w tym réwniez strate w trakcie zatwierdzania
e. Strate biezgcego okresu, obliczong narastajgco od poczatku roku obrotowego
2. Dodatkowo kapitaty podstawowe pomniejsza sie 0 50% sumy nastepujacych wielkosci:

a. posiadanych akcji (udziatow) instytucji lub akcji zaktadow ubezpieczen,
wycenionych wedtug cen nabycia

b. udzielonych podmiotom, o ktéorych mowa w punkcie a. pozyczek
podporzadkowanych, ktére zaliczane sg do ich kapitatow (funduszy) wtasnych

jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:
1) gdy podmiotem jest instytucja:

a. zaangazowanie kapitatowe w danym podmiocie stanowi wiecej niz 10%
kapitatu tego podmiotu

b. zaangazowanie kapitatowe w danym podmiocie stanowi nie wiecej niz
10% kapitatu tego podmiotu i tgcznie z innymi zaangazowaniami
kapitatowymi DM WDM S.A. w instytucje nieprzekraczajgcymi 10%
kapitatu podstawowego tych podmiotéw indywidualnie, stanowi wiecej



niz 10% kapitatow nadzorowanych DM WDM S.A. przed pomniejszeniem
ich o pozycje okreslone w punkcie 3.

2) Gdy podmiotem jest zaktad ubezpieczen:

a. Stanowi co najmniej 20% kapitatu tego podmiotu lub pozwala na
wykonywanie co najmniej 20% gtosow w organach tego podmiotu.

3. Na kapitaty uzupetniajace Il kategorii DM WDM S.A.sktadajg sie:
a. Kapitat z aktualizacji wyceny

4. Kapitaty nadzorowane DM WDM S.A. oblicza sie jako sume kapitatow podstawowych po
pomniejszeniach wyznaczonych zgodnie z punktami 1i 2 oraz kapitatéw uzupetniajgcych
Il kategorii zdefiniowanych w punkcie 3.

5. DM WDM S.A. ustala poziom kapitatéw nadzorowanych obejmujgcych jednostki zalezne
na podstawie swojego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzagdzonego w
oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci stosujac zasady 1-8 okreslone w rozdziale 2,
przy czym akcje lub udziaty instytucji nalezacych do grupy oraz udzielone tym instytucjom
pozyczki podporzgdkowane, ktore zaliczane sg do ich kapitatdbw wiasnych nie
pomniejszajg poziomu kapitatéw nadzorowanych.

6. Dodatkowo w poziomie skonsolidowanych kapitatéw nadzorowanych DM WDM S.A.
uwzglednia odpowiednio:

a. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, rozumiang jako nadwyzka
wartosci udziatéw nad odpowiadajgcg im czescig aktywow netto wycenionych
wedtug ich wartosci godziwych

b. Ujemng wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych, rozumiang jako nadwyzka
odpowiedniej czesci aktywdw netto wycenionych wedtug ich wartosci godziwych
nad wartoscig udziatow.

c. Kapitaty mniejszosci.

7. Poziom skonsolidowanych kapitatéw nadzorowanych DM WDM S.A. powieksza sie i
pomniejsza o pozycje wymienione w punkcie 2 odpowiednio w relacji do struktury
kapitatéw wiasnych jednostek zaleznych.



POZIOM KAPITALOW NADZOROWANYCH W UJECIU INDYWIDUALNYM |

SKONSOLIDOWANYM NA DZIEN 31.12.2010r. (w PLN)

UJECIE
INDYWIDUALNE

UJECIE
SKONSOLIDOWANE

Kapitaty podstawowe:

Kapitat zaktadowy

825.000,00

825.000,00

Kapitat zapasowy

20.860.548,23

37.483.978,80

Pomniejszenia:

Pozostate wartosci niematerialne i prawne wg. wartosci 1.191,02 3.304,99
bilansowej
Niepokryta strata z lat ubiegtych ( w tym strata w trakcie 754.938,37 7.044.153,20

zatwierdzania )

Wynik:

20.929.418,84

31.261.520,61

Kapitaty uzupetniajace Il kategorii:

Kapitat z aktualizacji wyceny

0,00

0,00

Kapitaty nadzorowane:

20.929.418,84

31.261.520,61

3) WYMOGI KAPITAtOWE

Dom Maklerski WDM S.A. jest unijng dominujgca firmg inwestycyjng, zatem zobowigzany

jest do spetnienia norm adekwatnosci kapitatowej w ujeciu zaréwno indywidualnym jak i

skonsolidowanym. DM WDM S.A. szacuje kapitat wewnetrzny w ujeciu jednostkowym i

skonsolidowanym.

DM WDM S.A. nie posiada i nie planuje posiadaé znaczacego portfela handlowego, wobec

czego skala dziatalnosci DM WDM S.A. jest nieznaczaca w rozumieniu Rozporzadzenia.

Za znaczacy portfel handlowy uznaje sie portfel handlowy o wartosci rownej lub wyzszej

1 000 000 ztotych.

W DM WDM S.A. ze wzgledu na skale i rodzaj wykonywanej dziatalnosci za zawsze istotne

uwaza sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

a. Ryzyko kredytowe.




b.

C.

Ryzyko operacyjne.

Ryzyko przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych
zaangazowan

Poza wymienionymi wyzej ryzykami analizie wptywu na dziatalnos¢ DM WDM S.A. oraz
grupy, w ktérej DM WDM S.A. jest podmiotem dominujagcym, poddawane s3 nastepujace

ryzyka:

d.
e.

f.

Ryzyko biznesowe i strategiczne.
Ryzyko ptynnosci.

Ryzyko reputacji

Za ryzyka nieistotne w dziatalnosci DM WDM S.A. oraz grupy, w ktérej DM WDM S.A. jest
podmiotem dominujgcym, uznaje sie miedzy innymi:

g.

Ryzyko cen towardw — poniewaz DM WDM S.A. (i podmioty grupy) nie
posiada i nie planuje posiada¢é w portfelu handlowym towaréw w
rozumieniu Art. 2 pkt. 2 ustawy o gietdach towarowych ani instrumentéw
finansowych, dla ktérych te towary sg instrumentami bazowymi.

Ryzyko walutowe — poniewaz DM WDM S.A. (i podmioty grupy) nie
posiada i nie zamierza posiada¢ walutowych pozycji pierwotnych w
rozumieniu § 1 ust. 1 zatacznika 4 do Rozporzadzenia.

Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym — poniewaz
przychody odsetkowe stanowig mato istotng czes¢ przychodéw DM WDM
S.A., a DM WDM S.A. (ani podmioty grupy) nie finansuje ani nie planuje
finansowania sie z kredytow.

Ryzyko kraju — poniewaz wszyscy istotni kontrahenci DM WDM S.A. (i
podmiotow grupy) prowadzg dziatalno$¢ na terytorium Polski. DM WDM
S.A. nie prowadzi i nie planuje kontaktéw biznesowych z kontrahentami z
innych krajow.

Ryzyko modelu — DM WDM S.A. (ani podmioty grupy) nie uzywa zadnych
niestandardowych modeli, ktére mogtyby mieé istotny wptyw na wyniki
finansowe lub decyzje inwestycyjne.

Ryzyko prawno-regulacyjne — ujete jest w ryzyku operacyjnym. Profil
dziatalnosci DM WDM S.A. (i podmiotéw grupy) nie wymaga dodatkowego
zarzadzania ryzykiem prawno-regulacyjnym i przypisywania kapitatu
wewnetrznego na pokrycie tego ryzyka.

. Ryzyko cyklu gospodarczego — ujete jest w ryzyku biznesowym i

strategicznym DM WDM S.A.



Ryzyko kredytowe

Zarzadzanie, monitorowanie i kontrola ryzyka kredytowego, a takze szacowanie kapitatu
ekonomicznego na pokrycie tego ryzyka w ujeciu jednostkowym i skonsolidowanym reguluje
dokument: ,Procedura identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli oraz szacowania
wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego DM WDM S.A.”

W DM WDM S.A. pod pojeciem ryzyka kredytowego rozumie sie ryzyko straty z tytutu
niewypfacalnosci kontrahenta oraz utraty wartosci aktywow.

Skala dziatalnosci handlowej DM WDM S.A. nie jest znaczaca a ryzyko kredytowe dotyczy
tacznie portfela handlowego i niehandlowego.

Zrédtem ryzyka kredytowego w DM WDM S.A. s3:
a. Udzielone pozyczki.
b. Rachunki i lokaty bankowe.
c. Akcje i udziaty nie pomniejszajace kapitatéw nadzorowanych.
d. Rzeczowe aktywa trwate.
e. Srodki pieniezne w drodze.

DM WDM S.A. udziela pozyczek wytgcznie podmiotom zaleznym. Udzielenie pozyczki innemu
podmiotowi wymaga kazdorazowej zgody Zarzadu.

Udzielanie pozyczek przez DM WDM S.A. nie jest jego dziatalnoscia podstawowq i
powtarzalna.

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie poprzez ustalanie limitéw:

a. Limit catkowitej ekspozycji z tytutu udzielonych pozyczek ( 50% kapitatow
nadzorowanych DM WDM S.A.)

b. Limit sSrodkdw na rachunkach inwestycyjnych prowadzonych przez poszczegdlne
podmioty finansowe (odrebne dla kazdej instytucji finansowej — wartos¢ srodkow
na rachunku bankowym w jednym banku 5 min PLN )

Wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego w DM WDM S.A. w ujeciu jednostkowym
oblicza sie jako 8% sumy:

a. Wartosci udzielonych pozyczek pomnozonej przez wage ryzyka 100%.

b. Wartosci sSrodkdw na rachunkach i lokatach bankowych pomnozong przez wage
ryzyka 50%.

c. Wartosci akcji i udziatéw spotek gietdowych, jezeli nie pomniejszajg kapitatéw
nadzorowanych, pomnozonej przez wage ryzyka 100%.



d. Wartosci akcji niedopuszczonych do obrotu na rynku gietdowym pomnozonej
przez wage 150%.

e. Wartosci rzeczowych aktywow trwatych pomnozonej przez wage ryzyka 100%.

f.  Wartosci ekspozycji przeterminowanych o ponad 90 dni na kwote powyzej 3000
zt pomnozonej przez:

a. 150%, jezeli utworzono odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci ponizej
20% wartosci brutto niezabezpieczonej czesci ekspozycji,

b. 100%, jezeli utworzono odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci nie nizszej
niz 20% wartosci brutto niezabezpieczonej czesci ekspozycji,

g. Wartosci srodkow pienieznych w drodze pomnozonej przez wage ryzyka 20%.

Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego w DM WDM S.A. w ujeciu skonsolidowanym
oblicza sie analogicznie jak wyzej, przy czym poszczegdlne pozycje s wielkosciami ujetymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy DM WDM S.A.

WYMOG KAPITALOWY Z TYTULU RYZYKA KREDYTOWEGO W UJECIU INDYWIDUALNYM |
SKONSOLIDOWANYM NA DZIEN 31.12.2010r. (w PLN)

UJECIE UJECIE

INDYWIDUALNE SKOSOLIDOWANE

Wartos$¢ udzielonych pozyczek 6.197.270,71 1.705.088,93

Wartos¢ srodkdw na rachunkach i lokatach 16.728.749,31 19.479.896,44

bakowych

Wartos,c akcji i udziatéw ( nie pomniejszajgcych 8.473.000,00 0,00

kapitatow nadzorowanych )

Wartos¢ rzeczowych aktwow trwatych 1.220.943,61 3.055.060,46

Wartos¢ srodkow pienieznych w drodze 0,00 0,00

Suma wazona 24.255.588,98 14.500.197,61

Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego 1.940.447,12 1.160.015,81

Ryzyko operacyjne

Zarzadzanie, monitorowanie i kontrola ryzyka operacyjnego, a takze szacowanie kapitatu
ekonomicznego na pokrycie tego ryzyka reguluje dokument: ,Zasady identyfikacji,
monitorowania, zarzadzania ekspozycjg oraz szacowania wymogoéw kapitatowych z tytutu
ryzyka operacyjnego DM WDM S.A.”
Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w DM WDM S.A. polega na realizacji nastepujacych
zadan:

a) Identyfikacji ryzyka operacyjnego,

b)  Monitorowania ryzyka operacyjnego,

c)  Kontroli ekspozycji na ryzyko operacyjne,




d) Realizacji procedur samooceny ryzyka operacyjnego oraz analiz
scenariuszowych.

Pomiar ryzyka operacyjnego w DM WDM S.A. dla celdw sprawozdan dla Komisji Nadzoru
Finansowego jest wykonywany przy zastosowaniu metody Wskaznika Bazowego.

Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego obliczany jest wedtug metody wskaznika
bazowego zgodnie z zasadami zawartymi w zatgczniku nr 11 Rozporzadzenia

Wymoég kapitatowy obliczany jest raz na kwartat, do 20 dnia miesigca nastepujacego po
danym kwartale.

Obliczenia wykonywane sg na podstawie danych z Rachunku Zyskéw i Strat z ostatnich trzech
lat, ktéry tworzony jest na podstawie danych z systemu finansowo- ksiegowego.

WYMOG KAPITALOWY Z TYTULU RYZYKA OPERACYJNEGO W UJECIU INDYWIDUALNYM

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010

Pozycje rachunku zyskow i strat:

Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 1789 993,15 831 428,70 2037 335,11

Koszty z tytutu prowizji i innych opfat 0,00 0,00 0,00

Wynik z operacji instrumentami
finansowymi zaliczonymi do portfela
handlowego 1521 893,65 0,00 191 960,00

Przychody z tytutu dywidend nie
uwzglednione w wyniku z operacji
instrumentami finansowymi zaliczonymi do

portfela handlowego 0,00 0,00 0,00
Przychody finansowe 687 038,93 518 981,92 613 071,23
Koszty finansowe 3137,97 894,10 0,00
Pozostate przychody operacyjne 248 721,90 34 023,04 66 976,19
Wynik: 4244 509,66 1383 539,56 2909 342,53
Pomniejszenia:

Pomniejszenie o koszty z tytutu opfat za
ustugi okreslona z art. 81 a Ustawy, wedtug
par. 7.1 Rozporzadzenia 0,00 0,00 0,00

Pomniejszenie o zrealizowane zyski i straty
ze sprzedazy pozycji z portfela
niehandlowego 0,00 0,00 0,00




Pomniejszenie o przychody ze zdarzen
nadzwyczajnych lub wystepujgcych
nieregularnie

0,00

0,00

0,00

Pomniejszenie o przychody z tytutu
odszkodowan uzyskanych z ubezpieczenia

1302,67

7 499,00

0,00

Pomniejszenie o przychody z tytutu

dywidend, wedtug par. 9 Rozporzadzenia

0,00

0,00

0,00

WYMOG KAPITALOWY Z TYTULU RYZYKA OPERACYJNEGO W UJECIU SKONSOLIDOWANYM

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010
Pozycje rachunku zyskow i strat:
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 1714 282,48 431 428,70 3434 001,40
Koszty z tytutu prowizji i innych opfat 0,00 0,00 0,00
Wynik z operacji instrumentami
finansowymi zaliczonymi do portfela
handlowego 3619 403,27 3693 691,07 3161 138,81
Przychody z tytutu dywidend nie
uwzglednione w wyniku z operacji
instrumentami finansowymi zaliczonymi do
portfela handlowego 0,00 0,00 17 440,00
Przychody finansowe 772 762,54 367 411,03 624 350,48
Koszty finansowe 3 897,48 1713,18 34 150,74
Pozostate przychody operacyjne 1429 989,00 1062 575,71 106 476,84




Pomniejszenia:

Pomniejszenie o koszty z tytutu opfat za
ustugi okreslona z art. 81 a Ustawy, wedtug
par. 7.1 Rozporzadzenia

0,00

0,00

0,00

Pomniejszenie o zrealizowane zyski i straty
ze sprzedazy pozycji z portfela
niehandlowego

0,00

0,00

0,00

Pomniejszenie o przychody ze zdarzen
nadzwyczajnych lub wystepujgcych
nieregularnie

0,00

0,00

0,00

Pomniejszenie o przychody z tytutu
odszkodowan uzyskanych z ubezpieczenia

13 854,38

91 586,02

30713,01

Pomniejszenie o przychody z tytutu
dywidend, wedtug par. 9 Rozporzadzenia

0,00

0,00

17 440,00

Suma pomniejszen:

13 854,38

91 586,02

48 153,01

Wynik dla celéw wyliczenia wymogu
kapitatowego dla Ryzyka Operacyjnego

7 518 685,43

5461 807,31

7 261 103,78

Wymaég kapitatowy na pokrycie Ryzyka
Operacyjnego metodq Wskaznika
Bazowego n/a

995 782,73 1012 079,83

Ryzyko przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan

Zarzadzanie, monitorowanie i kontrola ryzyka przekroczenia limitu koncentracji

zaangazowania i limitu duzych zaangazowan, a takze szacowanie kapitatu ekonomicznego na
pokrycie tych ryzyk reguluje dokument: ,Procedura identyfikacji, pomiaru, monitorowania i
kontroli oraz szacowania wymogu kapitatowego z tytutu przekroczenia limitu koncentracji
zaangazowania i limitu duzych zaangazowan DM WDM S.A.”

Limit koncentracji ustalony jest w celu ograniczenia zaangazowania DM WDM S.A. w jeden
podmiot. Przekroczenie limitu koncentracji naraza DM WDM S.A. na ryzyko koncentracji
polegajgce na nadmiernym zaangazowaniu w pojedynczy podmiot i zwigzane z tym

potencjalne duze straty. Limit koncentracji ogranicza zaangazowanie w pojedynczy podmiot
wyrazone jako procent nadzorowanych kapitatow.

Limit duzych zaangazowan ustalony jest w celu ograniczenia zaangazowania DM WDM S.A. w
duze pozycje. Przekroczenie limitu duzych zaangazowan naraza WDM na ryzyko koncentracji
polegajgce na zaangazowaniu nadmiernych S$rodkdw w duze pozycje, co skutkuje
potencjalnymi duzymi stratami.




Przez zaangazowanie rozumie sie sume wartosci posiadanych przez DM WDM S.A. akgji,
udziatow, wierzytelnosci oraz zobowigzan pozabilansowych w stosunku do innego podmiotu.

Przez duze zaangazowanie rozumie sie zaangazowanie o wartosci powyzej 10% kapitatow
nadzorowanych DM WDM S.A.

Zaangazowanie wobec danego podmiotu oblicza sie jako sume zaangazowan wobec tego
podmiotu w portfelu handlowym i niehandlowym. DM WDM S.A. nie prowadzi i nie planuje
prowadzi¢ portfela handlowego, wobec czego badane zaangazowanie dotyczy portfela
niehandlowego.

Zaangazowanie wobec danego podmiotu w portfelu niehandlowym DM WDM S.A. obejmuje
sume wierzytelnosci oraz udzielonych zobowigzan pozabilansowych wynikajacych z operacji
z tym podmiotem.

W ujeciu szczegétowym, przez zaangazowanie rozumie sie sume wierzytelnosci DM WDM
S.A., udzielonych przez DM WDM S.A. zobowigzan pozabilansowych oraz posiadanych przez
niego, bezposrednio lub posrednio, akcji lub udziatdw w innym podmiocie, wniesionych
doptat w spotce z ograniczong odpowiedzialnoscia lub tez wktadéw albo sum
komandytowych — w zaleznosci od tego, ktdora z tych kwot jest wieksza - w spotce
komandytowej lub komandytowo-akcyjnej, obcigzonych ryzykiem jednego podmiotu lub
podmiotéw powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie.

Limit koncentracji zaangazowania ustala sie na:

a. 20% poziomu nadzorowanych kapitatbw DM WDM S.A. wobec podmiotow
zaleznych od DM WDM S.A..

b. 25% poziomu nadzorowanych kapitatow DM WDM S.A. w przypadku pozostatych
podmiotow.

Suma zaangazowan w pojedynczy podmiot nie moze przekroczy¢ ustalonego powyzej, limitu
koncentracji. Wyjgtkiem jest zaangazowanie w WDM CAPITAL S.A.

Limit duzych zaangazowan ustala sie na poziomie 800% kapitatéw nadzorowanych DM WDM
S.A.

Suma duzych zaangazowan nie moze by¢ wyzsza niz limit duzych zaangazowan.

Wymoég kapitatowy z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania jest suma
nadwyzek koncentracji dla poszczegdlnych podmiotéw.

taczny wymog kapitatowy z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu
duzych zaangazowan jest wiekszg z dwdéch kwot:

a. Sumy nadwyzek zaangazowania DM WDM S.A. wobec poszczegdlnych
podmiotdéw ponad limit koncentracji zaangazowania.

b. Nadwyzki sumy duzych zaangazowan wobec poszczegdlnych podmiotow, w
portfelu handlowym i niehandlowym tacznie, ponad limit duzych zaangazowan.



WYMOG KAPITALOWY Z TYTULU RYZYKA KONCENTRACIJI NA DZIEN 31.12.2010 .

Wartos$¢ kapitatéw nadzorowanych 20.929.418,84
Zaangazowanie w WDM CAPITAL S.A. 14.853.863,57
Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka koncentracji 10.667.979,80

Ryzyko biznesowe i strategiczne

Przez ryzyko biznesowe i strategiczne rozumie sie ryzyko zwigzane ze zmiang wyniku
finansowego DM WDM S.A. spowodowang zmianami w otoczeniu ekonomicznym i poziomie
konkurencyjnosci.
Istotnos¢ ryzyka biznesowego i strategicznego bada sie poprzez:

a. analize spadku wyniku finansowego netto w danym roku w stosunku do

poprzedniego roku

b. analize stopnia niewykonania planu finansowego w danym roku.
Ryzyko biznesowe i strategiczne uznaje sie za istotne jezeli zachodzi przynajmniej jedna z
nastepujacych przestanek:

c. Wynik finansowy netto na koniec roku w stosunku do roku poprzedniego

spadt o ponad 20%

d. Plan finansowy w danym roku zostat wykonany w mniej niz 80%.
W przypadku stwierdzenia istotnosci ryzyka biznesowego i strategicznego wymaog kapitatowy
z tytutu tego ryzyka réwny jest:

a. 5% kapitatéw nadzorowanych DM WDM S.A.
b. Jezeli ryzyko biznesowe i strategiczne nie zostato uznane za istotne nie jest

tworzony kapitat wewnetrzny
Wymog kapitatowy z tytutu tego ryzyka okresla sie analogicznie dla ujecia jednostkowego i
skonsolidowanego.
W roku 2010 nie zaistniaty przestanki tworzenia kapitatu wewnetrznego z tytutu tego ryzyka.

Ryzyko reputacji

Przez ryzyko reputacji rozumie sie ryzyko pogorszenia sytuacji DM WDM S.A. lub grupy w
ktorejy DM WDM S.A. jest podmiotem dominujagcym wskutek niekorzystnych zmian w
postrzeganiu DM WDM S.A. spowodowanych czynnikami zewnetrznymi.

Istotno$¢ ryzyka reputacji bada sie poprzez Sledzenie doniesien medialnych oraz analize
wszelkich przestanek, ktére mogg mie¢ wptyw na reputacje DM WDM S.A. lub innych
podmiotéow grupy. Dane te s3g rejestrowane przez Inspektora Ryzyka. Na podstawie
gromadzonych danych Inspektor Ryzyka okresla istotnos¢ ryzyka reputacji.




Ryzyko reputacji jest istotne:

a. W stopniu podstawowym, jezeli DM WDM S.A. lub inny podmiot grupy
zmuszony jest do podjecia akcji marketingowej w celu poprawy swojego
wizerunku.

b. W stopniu umiarkowanym, jezeli zgodnie z oceng Inspektora Ryzyka
pogorszenie wizerunku DM WDM S.A. lub innego podmiotu grupy nie rodzi
potrzeby podjecia zorganizowanej akcji marketingowe;.

W przypadku stwierdzenia istotnosci ryzyka reputacji wymaog kapitatowy z tytutu tego ryzyka
rowny jest :

c. Wysokosci planowanych kosztéw akcji marketingowej majgcej na celu
poprawe wizerunku DM WDM S.A. i grupy w przypadku ryzyka istotnego,
podstawowego.

d. 50000 PLN w przypadku ryzyka istotnego, umiarkowanego.

Kapitat wewnetrzny z tytutu reputacji w ujeciu skonsolidowanym jest rowny kapitatowi
wewnetrznemu z tytutu reputacji w ujeciu jednostkowym.
W roku 2010 nie zaistniaty przestanki tworzenia kapitatu wewnetrznego z tytutu tego ryzyka.

Ryzyko ptynnosci

Przez ryzyko ptynnosci rozumie sie ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci ptatnicze;j.

DM WDM S.A. finansuje sie z kapitatdw wtasnych i nie zacigga zobowigzan w celu
finansowania aktywoéw

Istotno$¢ ryzyka ptynnosci w DM WDM S.A. bada sie analizujgc stosunek srodkéw
pienieznych i naleznosci krotkoterminowych do zobowigzan krotkoterminowych.

Jezeli tak okreslony wskaznik jest mniejszy od 1.5 ryzyko ptynnosci uznaje sie za istotne.

Wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka ptynnosci okresla sie jako kwote stanowigcg iloczyn
wartosci srodkdw ptynnych i naleznosci krotkoterminowych brakujgcych do utrzymania
wskaznika na zatozonym poziomie 1,5 i wartosci WIBOR 1 miesiecznego.

WDM utrzymuje kapitat wewnetrzny z tytutu ryzyka ptynnosci przez caty okres w ktorym
spetniony jest, zdefiniowany powyzej, warunek istotnosci ryzyka ptynnosci. Jezeli ryzyko
ptynnosci nie zostato uznane za istotne nie jest na nie tworzony kapitat wewnetrzny.
Powyzsze zasady stosuje sie analogicznie dla ujecia jednostkowego i skonsolidowanego.

W roku 2010 nie zaistniaty przestanki tworzenia kapitatu wewnetrznego z tytutu tego ryzyka.



Catkowity wymag kapitatowy.

Catkowity wymadg kapitatowy jest sumg nastepujgcych sktadnikéw:
a. Wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego.
b. Wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego.

c. Wymogu kapitatowego z tytutu przekroczenia limitu zaangazowania i limitu
duzych zaangazowan.

Ustala sie limit catkowitego wymogu kapitalowego na poziomie 80% kapitatow
nadzorowanych DM WDM S.A.

Identyczne zasady stosuje sie dla wyznaczenia catkowitego wymogu kapitatowego w ujeciu
jednostkowym, jak i skonsolidowanym.

CALKOWITY WYMOG KAPITALOWY NA DZIEN 31.12.2010 r. ( PLN ) W UJECI JEDNOSTKOWYM
| SKONSOLIDOWANYM

UJECIE JEDNOSTKOWE UJECIE SKONSOLIDOWANE
Wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego 426 429,50 1012 079,83
Wymag kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego 1940447,12 1160 015,81
Wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka koncentracji 10 667 979,80 0,00
Catkowity wymadg kapitatowy 13 034 856,42 2172 095,63

Wartos¢ kapitatu wewnetrznego.

Kapitat wewnetrzny jest kwotg potrzebng do pokrycia wszystkich zidentyfikowanych,
istotnych rodzajow ryzyka wystepujacych w dziatalnosci DM WDM S.A.
Kapitat wewnetrzny oblicza sie jako sume kapitatow potrzebnych na pokrycie wszystkich
istotnych ryzyk w dziatalnosci DM WDM S.A., w szczegdlnosci:
a. Wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego.
b. Wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego.
c. Wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka przekroczenia limitu koncentracji
zaangazowania i limitu duzych zaangazowan.
d. Wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka reputacji, jezeli spetniony zostat warunek
istotnosci tego ryzyka.
e. Wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka biznesowego i strategicznego, jezeli spetniony
zostat warunek istotnosci tego ryzyka.
f. Wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka ptynnosci, jezeli spetniony zostat warunek
istotnosci tego ryzyka.



Ustala sie limit kwoty kapitatu wewnetrznego na poziomie 90% kapitatow nadzorowanych
DM WDM S.A.

Podobne zasady stosue sie dla wyznaczenia kapitatu wewnetrznego w ujeciu jednostkowym,
jak i skonsolidowanym. 13 281 187,84

WARTOSC KAPITALtU WEWNETRZNEGO NA DZIEN 31.12.2010 r. ( PLN ) W UJECIU

JEDNOSTKOWYM | SKONSOLIDOWANYM

UJECIE JEDNOSTKOWE | UJECIE SKONSOLIDOWANE

Wymadg kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego 426 429,50 1012 079,83
Wymag kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego 1940447,12 1160 015,81
Wymag kapitatowy z tytutu ryzyka koncentracji 10 667 979,80 0,00
Wymag kapitatowy z tytutu ryzyka ptynnosci 0,00 0,00

Wymadg kapitatowy z tytutu ryzyka biznesowego i

strategicznego 0,00 0,00
Wymadg kapitatowy z tytutu ryzyka reputacji 0,00 0,00
Kapitat wewnetrzny: 13 034 856,42 2172 095,63

4) INFORMACIE DOTYCZACE RYZYKA KREDYTOWEGO

Naleznosci handlowe

Naleznosci s3 wykazywane w kwocie wymaganej zapfaty pomniejszonej o odpisy

aktualizujace.

Odpisy aktualizujgce naleznosci DM WDM S.A. tworzy na naleznosci przeterminowane, a w

szczegolnosci na:

>

naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do
wysokosci naleznosci nie objetych gwarancja lub innym zabezpieczeniem
naleznosci zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu
upadtosciowym;

naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci,
jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego w wysokosci 100% naleznosci;

naleznosci kwestionowane przez dtuznikow (sporne) oraz naleznosci skierowane
do postepowania sgdowego w wysokosci 100% naleznosci;



» naleznosci, z ktdrych zaptatg dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w

wysokosci 100% naleznosci.

NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci netto 3957 062,27 4287 737,87
Odpisy aktualizujgce 24 400,00 3323,44
Naleznosci brutto 3981 462,27 4 291 061,31

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 7-dniowy termin

ptatnosci. DM WDM S.A. posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy

tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe

ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci

wtasciwym dla naleznosci handlowych Spaétki.

Naleznosci netto — struktura geograficzna

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009

Kraj 3957 062,27 4287 737,87
Eksport - -
Razem 3957 062,27 4287 737,87




Naleznosci — struktura

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci od jednostek pozostatych, w tym: 181 799,50 103 700,00
naleznosci z tytutu odroczonego terminu
- 12 200,00

zapftaty,
naleznosci przeterminowanych i roszczen
spornych nieobjetych odpisami 181 799,50 91 500,00
aktualizujgcymi naleznosci;
Naleznosci od jednostek powigzanych 3 453 669,20 4170 304,44
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i

. i 4 904,89 1882,44
ubezpieczen spotecznych, w tym:
podatek od towardw i ustug 4 904,89 1 882,44
naleznosci z tytutu ubezpieczen spotecznych - -
naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Naleznosci pozostate 341 088,68 11 850,99
Naleznosci netto razem 3981 462,27 4 287 737,87
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci 24 400,00 3323,44
Naleznosci brutto razem 4 005 862,27 4 291 061,31




Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Jednostki powigzane
Stan odpisow aktualizujgcych wartosé
.. 0,00 0,00
naleznosci na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00
dokonanie odpiséw na naleznosci
przeterminowane i sporne
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00
wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢
naleznosci od jednostek powigzanych na 0,00 0,00
koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpisow aktualizujgcych wartosé
.. 3323,44 59 780,00
naleznosci na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 24 400,00 3323,44
dokonanie odpiséw na naleznosci
. . 24 400,00 3 323,44
przeterminowane i sporne
Zmniejszenia w tym: 3323,44 59 780,00
wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 3323,44 59 780,00
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢
naleznosci od jednostek pozostatych na 24 400,00 3323,44
koniec okresu
Stan odpisow aktualizujgcych wartosé
24 400,00 3323,44

naleznosci ogoétem na koniec okresu




Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

31.12.2010 31.12.2009
Jednostki powigzane
0-60 3453 669,20 4170 304,44
61-90 - -
91-180 - -
181-360 - -
powyzej 360 - -
przeterminowane - -
Naleznos$ci handlowe brutto od jednostek
powiazanych 3453 669,20 4170 304,44
Jednostki pozostate
0-60 327 693,57 13 733,43
61-90 - -
91-180 - 12 200,00
181-360 - -
powyzej 360 _ )
przeterminowane 224 499,50 94 823,44
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych
jednostek 552 193,07 120 756,87
Naleznosci handlowe brutto 4 005 862,27 4 291 061,31
odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci 24 400,00 3323,44
Naleznosci handlowe netto 3981 462,27 4 287 737,87




Przeterminowane naleznosci handlowe

Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczegdlni 5
enie Razem  przeterminow —_gq ' 61_99 91-180  181-360 >360
ane dni dni dni dni dni
31.12.2010
Jednostki powiqzane
naleznosci 3453 669
3453669,20, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
brutto ,20
odpisy
o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizujgce
naleznosci 3453 669
3453669,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
netto ,20
Jednostki pozostate
naleznosci 552 193,0 181 799, 42 700,
327 693,57 0,00 0,00 0,00
brutto 7 50 00
odpisy 24 400,
o 24 400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizujgce 00
naleznosci 527 793,0 181799, 18 300,
327 693,57 0,00 0,00 0,00
netto 7 50 00
Ogotem
naleznosci 4 005 862 181799, 42 700,
3781362,77 0,00 0,00 0,00
brutto ,27 50 00
odpisy 24
o 24 400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizujgce 400,00
naleznosci 3981 462 181 799, 18 300,
3781362,77 0,00 0,00 0,00
netto ,27 50 00
31.12.2009
Jednostki powiqzane
nalesnodci 4170304 4170304,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




brutto ,44
odpisy
o 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizujgce
naleznosci 4170 304
4170304,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
netto ,44
Jednostki pozostate
naleznosci 120 756,8 91 500,0 33234
25933,43| 0,00 0,00 0,00
brutto 7 0 4
odpisy 33234
o 3323,44 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizujgce 4
naleznosci 117 433,4 91 500,0
25933,43| 0,00 0,00 0,00 0,00
netto 3 0
Ogotem
naleznosci 4291 061 91 500,0 33234
4196 237,87 | 0,00 0,00 0,00
brutto ,31 0 4
odpisy 33234
o 3323,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizujgce 4
naleznosci 4 287 737 91 500,0
4196 237,87 0,00 0,00 0,00 0,00
netto ,87 0

5) INFORMACIJE DOTYCZACE RYZYKA KREDYTOWEGO KONTRAHENTA

DM WDM S.A. nie posiada ekspozycji, z ktérych wynika ryzyko dostawy, rozliczenia oraz

kredytowe kontrahenta co jest zgodne ze strategig biznesowg DM WDM S.A.

6) INFORMACJE DOTYCZACE KWOT EKSPOZYCJI WAZONYCH RYZYKIEM

DM WDM S.A. nie wykorzystuje ocen wiarygodnosci kredytowej nadawanych przez
zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej i agencje kredytow eksportowych.

DM WDM S.A. nie stosuje technik ograniczania ryzyka kredytowego




7) INFORMACIJE DOTYCZACE RYZYKA OPERACYJNEGO

Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego obliczany jest wedtug metody wskaznika
bazowego zgodnie z zasadami zawartymi w zatgczniku nr 11 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 18 listopada 2009 w sprawie zakresu i szczegdétowych zasad wyznaczania
wymogow kapitatowych dla doméw maklerskich oraz maksymalnej wysokosci kredytow,
pozyczek i wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych w stosunku do kapitatow.

Wymoég kapitatowy obliczany jest raz na kwartat, do 20 dnia miesigca nastepujacego po
danym kwartale.

Obliczenia wykonywane sg na podstawie danych z Rachunku Zyskéw i Strat z ostatnich trzech
lat, ktory tworzony jest na podstawie danych z systemu finansowo- ksiegowego.

Poszczegdlne dokumenty ksiegowane sg weryfikowane przez Gtowng Ksiegowa.

Potwierdzenie weryfikacji wysytane jest do Inspektora Ryzyka najpdzniej do 20 dnia miesigca
nastepujacego po danym kwartale.

Odbiorca raportéw dotyczgcych wymogu kapitatowego jest, Komisja Nadzoru Finansowego.

Uzgodnienie kont ksiegi gtéwnej do pozycji wymaganych w celu wyliczenia wymogu
kapitatowego na ryzyko operacyjne wedtug metody wskaznika bazowego, wedtug zasad
zawartych w zatgczniku nr 11 Rozporzadzenia przedstawia ponizsza tabela :

Pozycja z Zatacznika 11 Nr konta Ksiegi
Gtéwnej

Przychody z dziatalnosci maklerskiej

Koszty z tytutu prowizji i innych opfat

Wynik z operacji instrumentami finansowymi
zaliczonymi do portfela handlowego

Przychody z tytutu dywidend nieuwzglednione w
wyniku z operacji instrumentami finansowymi
zaliczonymi do portfela handlowego

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Pozostate przychody operacyjne

Koszty z tytutu optat wedtug art. 7.1 Rozporzadzenia




8) INFORMACJE DOTYCZACE INSTRUMENTOW KAPITALOWYCH W PORTFELU
NIEHANDLOWYM

INSTRUMENTY FINANSOWE
Aktywa finansowe

Ujecie instrumentdow finansowych oraz ich wycena bilansowa zalezna jest od
zaklasyfikowania do odpowiedniej kategorii. Klasyfikacja opiera sie na analizie
charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na moment
poczatkowego ujecia aktywdw i zobowigzan finansowych.

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy - kategoria ta
obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i
zobowigzania, ktére po poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez jednostke jako
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do tej kategorii instrumentow finansowych zalicza sie sktadnik aktywdéw finansowych,
ktory spetnia jeden z ponizszych warunkéw:

» zostat nabyty lub powstat gtéwnie w celu odsprzedazy w krétkim terminie,

» stanowi cze$¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktore sag
zarzadzane tgcznie, i dla ktorych istnieje potwierdzenie uzyskiwania
krotkoterminowych zyskow w przysztosci; lub

» jest instrumentem pochodnym, o ile nie zostaty spetnione wymagania dotyczace
zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Wycena godziwa inwestycji notowanych na aktywnych rynkach wynika z ich biezgcej ceny
rynkowej. W przypadku gdy rynek dla danego sktadnika aktywow finansowych nie jest
aktywny DM WDM S.A. ustala warto$¢ godziwa stosujgc techniki wyceny oparte na cenach
w ramach transakcji poréwnywalnych, a takze inne metody wyceny stosowane
powszechnie przez uczestnikow rynku.

W przypadku instrumentéw finansowych, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku, dla
ktorych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej przy zastosowaniu technik
wyceny, inwestycje wycenia sie po koszcie zgodnie z MSR 39.

Koszty transakcyjne zwigzane z nabyciem danego aktywa odnoszone sg w wynik biezgcego
okresu. Zrealizowane i niezrealizowane zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej
aktywoéw finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej, wykazuje sie w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.



Udzielone poiyczki i naleznosci s3 to aktywa finansowe nie bedgce instrumentami
pochodnymi z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia pfatnosciami, ktore nie sa
kwotowane na aktywnym rynku, inne niz: (aktywa finansowe, ktére jednostka zamierza
sprzedac¢ natychmiast lub w bliskim okresie, aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy,
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci).

Pozyczki i naleznosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg
powiekszajg przychody finansowe. Jesli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona
strata z tytutu utraty wartosci nalezy dokonaé odpisu aktualizujgcego. Kwota odpisu rowna
sie roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywdéw, a wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych.

Aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa
finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi z ustalonymi ptatnosciami, oraz
ustalonym terminem wymagalnosci, wzgledem ktdrych jednostka ma stanowczy zamiar i
jest w stanie utrzymac je do terminu wymagalnosci. Na dzien bilansowy wycenia sie je w
zamortyzowanym koszcie z wykorzystaniem efektywnej stopy zwrotu. Odsetki naliczone
efektywnga stopg procentowg powiekszajg przychody finansowe. Jesli istniejg obiektywne
dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci nalezy dokona¢ odpisu
aktualizujgcego. Kwota odpisu réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywdw, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, sg wyceniane w wartosci godziwej lub w cenie
nabycia, jesli nie jest mozliwe ustalenie w wiarygodny sposdb wartosci godziwej. Zmiany
wartosci godziwej odnoszone s3 na kapitat z aktualizacji z wyjatkiem odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych, do momentu wyfaczenia
sktadnika aktywoéw finansowych z bilansu. Odsetki rozliczane efektywng stopg zwrotu oraz
dywidendy z tego typu inwestycji w momencie uzyskania prawa do ich otrzymania
odnoszone w przychody okresu. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w odniesieniu do cen
notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej
podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeptywdéw pienieznych.



INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

W latach 2010 i 2009 DM WDM S.A. nie posiadat inwestycji w instrumenty przeznaczone do

obrotu

INSTRUMENTY FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU ZAPADALNOSCI

W latach 2010 i 2009 DM WDM S.A. nie posiadat inwestycji w instrumenty utrzymywane do

terminu zapadalnosci.

INSTRUMENTY FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
akcje 7 400 000,00 7 400 000,00
pozostate 1073 000,00 1073 000,00
Razem 8473 000,00 8473 000,00
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — zmiana stanu

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 8 473 000,00 11 468 000,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 5 000,00
aktualizacja wartosci - -
nabycie - 5 000,00
przemieszczenia wewnetrzne - -
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 3000 000,00
aktualizacja wartosci - -
zbycie - 3 000 000,00
przemieszczenia wewnetrzne - -
Stan na koniec okresu 8473 000,00 8473 000,00




Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — wg zbywalnosci

Wyszczegdlnienie

31.12.2010

31.12.2009

Z nieograniczong zbywalnoscig notowane na
gietdzie w wartosci godziwej

0,00

0,00

akcje

inne (wg tytutéw)

Z nieograniczong zbywalnoscig notowane na
rynkach pozagietdowych w wartosci
godziwej

0,00

0,00

Akcje

inne (wg tytutéw)

Z nieograniczong zbywalnos$cia nienotowane
na rynku regulowanym w wartosci godziwej

8473 000,00

8473 000,00

Akcje

7 400 000,00

7 400 000,00

inne (udziaty)

1073 000,00

1073 000,00

Z ograniczona zbywalnoscia

0,00

0,00

akcje

inne (wg tytutéw)

Razem instrumenty finansowe dostepne do
sprzedazy w wartosci godziwej w tym:

8473 000,00

8473 000,00

korekty aktualizujgce wartos$é




Instrumenty finansowe utrzymane dostepne do sprzedazy — struktura walutowa

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
W walucie polskiej 8 473 000,00 8 473 000,00
W walutach obcych (po przeliczeniu na zi) - -
Razem 8473 000,00 8473 000,00

Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii instrumenty finansowe dostepne

do sprzedazy 2010
Udziatw | Wartos¢
. Procent ogdlnej  otrzymany
Wartosc¢ ) ..
. . posiadan liczbie ch lub
Nazwa Siedzib Przedmiot | bilansowa tosé leznvch
iedziba ego osOw na naleinyc
jednostki dziatalnosci | akcji/udzia g . . E
6w kapitatu walnym  dywidend
jednostki | zgromadze za rok
niu obrotowy
Wrocfaw, Pozostata
WDM Capital | finansowa 7 400 000,
ul. . ., 92,50% 92,50% 0,00
S.A. Kietbasnicza dziatalnos¢ 00
28 ustugowa
Doradztwo
WDM Wroctaw, w zakresie.
prowadzenia
Autoryzowan | . L.
Dorad ul. dziatalnosci | 1 068 000, 100 % 100 % 0,00
oradca ; ‘o
\S/ Kietbasnicza | gospodarcze 00
.Z0.0.
P 28 ji
zarzadzania
Doradztwo
Wroctaw, w zakresie
Polska Sie¢ prowadzenia
Biznesu Sp. z ul. dziatalnosci 5 000,00 100% 100 % 0,00
0.0. Kiefbasnicza | gospodarcze
28 ji
zarzadzania




Instrumenty finansowe wyceniane wedtug

wartosci godziwej — hierarchia wartosci

godziwej
Klasy instrumentéw: 2010 2009
Akcje - przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
poziom 1 - -
poziom 2 - -
poziom 3 - -
W cenie nabycia - -
Akcje-dostepne do sprzedazy 8 473 000,00 8 473 000,00
poziom 1 - -
poziom 2 - -
poziom 3 - -
w cenie nabycia 8473 000,00 8 473 000,00
Podsumowanie 2010 2009
Akcje 8473 000,00 8473 000,00
poziom 1 - -
poziom 2 - -
poziom 3 - -
w cenie nabycia 8 473 000,00 8473 000,00




Poziom 1

Akcje spotek notowanych na GPW i NewConnect na dzien bilansowy. Akcje wyceniane w

oparciu o kurs zamkniecia ustalony na dzien bilansowy.

Poziom 2

Akcje spodtek, ktére na dzien bilansowy posiadaty notowanie praw do akcji. Wycena akcji na

podstawie cen akcji spotek z branzy o podobnych parametrach, ktére na dzien bilansowy

podlegaty notowaniu na rynku NewConnect lub GPW.

Poziom 3

Akcje spotek wyceniane wedtug cen niepochodzgcych z aktywnych rynkow.

Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

L. 01.01 - 01.01 -
Wyszczegdlnienie
31.12.2010 31.12.2009
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Odsetki - ;
Aktualizacja wartosci - -
Zysk ze sprzedazy/umorzenia 191 960,00 -
Przychody z instrumentéw finansowych
191 960,00 0,00
przeznaczonych do obrotu razem
Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci
L. 01.01 - 01.01 -
Wyszczegdlnienie
31.12.2010 31.12.2009
Odsetki - -
Pozostate - -
Przychody z instrumentdéw finansowych
0,00 0,00

utrzymywanych do terminu zapadalnosci razem




Przychody z instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Wyszczegélnienie 01.01- 01.01-
31.12.2010 31.12.2009
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Odsetki - -
Aktualizacja wartosci - -
Zysk ze sprzedazy/umorzenia - 3 000 000,00
Odpis dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych 0,00 3 000 000,00

do sprzedazy razem

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

Wyszczegdlnienie

01.01-31.12.2010 01.01-31.12.2009

Korekty aktualizujgce wartosc

Strata ze sprzedazy/umorzenia

Pozostate

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu razem

0,00

0,00




Koszty z tytutu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci

Wyszczegdlnienie 01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

Korekty aktualizujgce wartosc -

Amortyzacja premii od dtuznych papierow
wartosciowych

Strata ze sprzedazy/umorzenia -
Pozostate -

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci 0,00
razem

0,00

Koszty z tytutu instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy

Wyszczegdlnienie 01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

Korekty aktualizujgce wartos¢ -
Strata ze sprzedazy/umorzenia -

Amortyzacja premii od dtuznych papieréw
wartosciowych

Pozostate -

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych

. 0,00
dostepnych do sprzedazy razem

3 000 000,00

3 000 000,00




9) INFORMACIE DOTYCZACE RYZYKA STOPY PROCENTOWEJ W ODNIESIENIU DO
POZYCJI W PORTFELU NIEHANDLOWYM

Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym uznaje sie za nieistotne — poniewaz
przychody odsetkowe stanowig mato istotng czes¢ przychodéw DM WDM S.A., a DM WDM
S.A. (ani podmioty grupy) nie finansuje ani nie planuje finansowania sie z kredytéw.



